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持
ち
合
い
解
消
と
自
社
株
買
い
が
同
時
に
起
こ
る
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国
か
ら
逃
避
し
て
き
た
投
資
資
金
の
行
き
先
の
一

つ
」
と
い
う
も
の
で
あ
っ
た
。
要
は
海
外
要
因
で
あ

る
。
そ
の
後
円
高
に
は
な
っ
て
い
な
い
し
、
中
国
の

状
態
も
変
わ
ら
ず
な
の
で
、
日
本
株
が
上
が
ら
な
い

ま
で
も
、
下
が
る
材
料
は
な
さ
そ
う
だ
。
で
も
念
の

た
め
に
デ
ー
タ
を
見
て
お
く
。こ
の
株
高
の
裏
に
は
、

意
外
な
事
実
が
見
え
て
い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
か
ら

で
あ
る
。

表
は
、
日
本
市
場
に
お
い
て
、
投
資
家
が
東
証
プ

ラ
イ
ム
の
銘
柄
を
取
引
（
売
買
）
し
た
差
額
を
、
投

資
部
門（
要
は
業
種
）別
に
ま
と
め
た
も
の
で
あ
る
。

た
と
え
ば
１
月
の
海
外
投
資
家
は
４
４
０
３
に
な
っ

て
い
る
。
こ
れ
は
海
外
投
資
家
の
買
っ
た
額
が
売
っ

た
額
よ
り
４
４
０
３
億
円
多
か
っ
た
、
つ
ま
り
買
い

越
し
で
あ
っ
た
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
こ
の
数
字
が

マ
イ
ナ
ス
に
な
る
と
「
売
り
越
し
」
で
あ
る
。

こ
の
表
を
見
て
わ
か
る
の
は
、
外
国
人
（
海
外
投

資
家
：
ほ
と
ん
ど
が
機
関
投
資
家
で
あ
る
）
と
事
業

法
人
（
金
融
機
関
で
は
な
い
一
般
企
業
）
が
買
い
越

し
だ
と
い
う
点
で
あ
る
。
そ
し
て
、
買
い
越
し
額
は

外
国
人
よ
り
企
業
の
ほ
う
が
大
き
い
。
半
年
で
５
・

４
兆
円
の
買
い
越
し
に
な
っ
て
い
る
。
し
か
も
、
企

業
は
株
価
変
動
に
よ
ら
ず
、
ず
っ
と
買
い
続
け
て
い

る
。
相
場
や
環
境
に
よ
ら
な
い
と
い
う
こ
と
な
の
で

あ
る
。

こ
こ
で
思
い
出
し
て
お
き
た
い
の
は
、
持
ち
合
い

解
消
の
ト
レ
ン
ド
で
あ
る
。
持
合
い
と
は
、
会
社
が

互
い
の
株
を
保
有
し
あ
う
こ
と
を
指
す
。
１
９
９
０

年
か
ら
の
バ
ブ
ル
崩
壊
以
降
、
持
ち
合
い
の
解
消
が

進
め
ら
れ
て
き
て
い
る
。
東
証
は
持
合
い
を
含
む
政

策
保
有
株
、
つ
ま
り
買
収
防
衛
や
関
係
維
持
強
化
を

目
的
と
す
る
、
か
な
ら
ず
し
も
投
資
目
的
で
は
な
い

株
式
保
有
を
問
題
視
し
て
い
て
、
上
場
企
業
株
式
の

３
割
程
度
が
こ
の
政
策
保
有
と
さ
れ
る
。
最
近
で
は

２
０
２
３
年
の
ビ
ッ
グ
モ
ー
タ
ー
（
中
古
車
販
売
）

問
題
を
契
機
と
し
て
、
損
害
保
険
会
社
が
取
引
先
株

式
保
有
の
見
直
し
に
動
い
て
い
る
。
昨
年
度
の
政
策

株
売
却
は
史
上
最
高
の
９
・
２
兆
円
に
達
し
た
。

７
月
下
旬
に
い
わ
ゆ
る
ト
ラ
ン
プ
関
税
が
15
％
で

決
着
し
て
、
参
院
選
が
１
週
間
先
で
あ
れ
ば
こ
の
決

着
が
評
価
さ
れ
、
自
民
党
大
敗
は
な
か
っ
た
の
で
は

な
い
か
と
か
、
米
国
が
日
本
の
選
挙
日
程
に
配
慮
し

な
か
っ
た
の
は
な
ぜ
な
の
だ
ろ
う
と
か
、
ま
あ
言
っ

て
も
仕
方
な
い
の
だ
が
、
経
済
の
ほ
う
は
何
ご
と
も

な
か
っ
た
か
の
よ
う
に
順
調
で
あ
る
。
日
本
株
も
上

が
っ
て
い
て
、
関
税
が
低
め
で
決
着
し
た
お
か
げ
だ

と
い
う
意
見
が
多
い
。
で
も
４
月
初
め
に
米
国
が
各

国
へ
の
相
互
関
税
案
を
公
表
し
た
際
、
日
経
平
均
は

３
万
円
近
く
ま
で
落
ち
た
の
だ
が
結
局
は
戻
し
て
い

る
。
日
本
の
国
力
に
関
し
て
の
評
価
が
変
わ
っ
た
の

な
ら
、
先
に
為
替
が
動
い
て
も
よ
さ
そ
う
だ
が
そ
の

気
配
は
な
い
。

さ
て
、
何
も
起
き
て
い
な
い
の
だ
と
す
る
と
、
日

本
株
が
上
が
り
続
け
て
い
る
こ
と
に
違
和
感
を
少
し

持
っ
た
ほ
う
が
よ
い
の
だ
ろ
う
。
こ
れ
ま
で
に
こ
の

連
載
で
説
明
し
て
き
た
の
は
、
日
本
株
が
上
が
る
要

因
は
「
円
安
に
よ
る
外
国
人
投
資
家
の
増
加
」「
中

○
持
合
い
解
消
で
も
株
価
は
下
が
ら
な
い

そ
う
だ
と
す
る
と
、
企
業
に
は
他
社
株
を
売
る
理

由
は
あ
る
が
、
買
う
理
由
は
な
い
。
に
も
か
か
わ
ら

ず
、な
ぜ
会
社
は
株
を
買
っ
て
い
る
の
か
と
い
う
と
、

ち
ょ
っ
と
不
思
議
だ
が
、
や
は
り
持
合
い
解
消
ら
し

い
の
で
あ
る
。

持
合
い
解
消
と
は
他
社
株
を
売
る
こ
と
な
の
で
、

会
社
は
売
り
越
し
に
な
り
そ
う
だ
が
、
そ
う
な
ら
な

こ
の
お
金
で
②
で
自
社
株
を
買
う
。
つ
ま
り
、
キ
ャ

ッ
シ
ュ
の
出
入
り
は
プ
ラ
ス
マ
イ
ナ
ス
ゼ
ロ
で
あ

る
。
そ
し
て
手
元
に
は
、
１
億
円
分
の
自
社
株
が
入

っ
て
い
る
。
Ａ
社
は
こ
れ
を
、
た
と
え
ば
企
業
買
収

に
使
う
こ
と
が
で
き
る
。
ス
ト
ッ
ク
・
オ
プ
シ
ョ
ン

で
役
員
や
幹
部
社
員
に
割
り
当
て
て
も
よ
い
。

で
は
Ａ
社
は
何
を
失
っ
た
の
か
と
い
う
と
、
１
億

円
分
の
Ｂ
社
株
で
あ
る
。
換
言
す
れ
ば
、
保
有
し
て

い
る
Ｂ
社
株
を
自
社
株
に
転
換
し
た
。
そ
し
て
結
果

と
し
て
自
己
資
本
と
発
行
株
数
が
減
少
し
て
い
る
の

で
、Ｒ
Ｏ
Ｅ
や
Ｅ
Ｐ
Ｓ
の
よ
う
な
指
標
が
改
善
さ
れ
、

株
価
が
上
が
り
や
す
く
な
る
。

さ
て
、
以
上
か
ら
わ
か
る
の
は
、
会
社
が
持
ち
合

い
株
を
放
出
し
て
も
、
そ
れ
を
買
い
取
る
の
が
持
合

い
相
手
の
会
社
で
あ
れ
ば
、

結
論
①
企
業
の
株
式
売
買
は
同
額
、
つ
ま
り
売
り
越

し
に
も
買
い
越
し
に
も
な
ら
な
い
。

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
ま
た
、

結
論
②
持
ち
合
い
解
消
は
株
価
下
落
を
も
た
ら
さ
な

い
。自

社
の
株
を
放
出
さ
れ
た
会
社
は
そ
の
自
社
株
を

買
う
か
と
い
う
と
お
そ
ら
く
相
対
で
買
う
。
市
場
で

売
却
さ
れ
る
と
株
価
が
下
が
っ
て
し
ま
う
か
ら
で
あ

る
。
持
ち
合
い
解
消
株
は
市
場
に
は
出
て
こ
な
い
と

い
う
こ
と
だ
。
政
策
保
有
株
も
同
様
で
あ
る
。

○
自
社
株
買
い
が
急
増
し
て
い
る

と
こ
ろ
で
、
持
ち
合
い
解
消
が
市
場
外
で
行
わ
れ

る
の
で
あ
れ
ば
、
東
証
で
の
企
業
の
買
い
越
し
に
は

つ
な
が
ら
な
い
。
し
か
し
実
際
に
は
、
今
年
は
６
ヵ

月
で
５
兆
円
強
の
買
い
越
し
で
あ
る
。
一
応
過
去
の

数
字
を
示
す
な
ら
、
22
年
４
・
４
兆
円
、
23
年
４
・

８
兆
円
、
24
年
７
・
７
兆
円
の
買
い
越
し
に
な
っ
て

い
る
。
こ
の
理
由
は
、
持
ち
合
い
解
消
以
外
の
自
社

株
買
い
ら
し
い
。
企
業
が
公
表
し
て
い
る
自
社
株
買

い
の
計
画
か
ら
推
測
す
る
と
、
今
年
は
10
兆
円
を
超

え
る
自
社
株
買
い
が
行
わ
れ
る
こ
と
に
な
る
模
様
で

あ
る
。
急
増
と
言
っ
て
よ
い
だ
ろ
う
。
東
証
の
時
価

総
額
が
１
０
０
０
兆
円
内
外
な
の
で
10
兆
円
は
そ
の

１
％
。
十
分
大
き
い
。

○
自
社
株
買
い
が
増
え
て
も
、
企
業
保
有
は
減
少

と
こ
ろ
で
、
企
業
は
こ
の
よ
う
に
熱
心
に
株
を
買

っ
て
い
る
の
だ
が
、
同
じ
東
証
の
統
計
を
見
る
と
、

株
主
と
し
て
の
事
業
法
人
の
シ
ェ
ア
は
、
２
０
１
９

年
に
22
・
３
％
だ
っ
た
の
が
、
24
年
に
は
18
・
７
％

ま
で
低
下
し
て
い
る
。
こ
の
中
に
は
自
社
株
も
含
ま

れ
て
い
る
よ
う
だ
が
、
買
い
越
し
が
大
き
い
の
に
シ

ェ
ア
は
下
が
っ
て
い
る
。

こ
の
理
由
は
、
企
業
が
購
入
し
た
自
社
株
が
、
ス

ト
ッ
ク
・
オ
プ
シ
ョ
ン
な
ど
の
報
酬
、
あ
る
い
は
買

収
先
企
業
の
株
主
へ
の
株
式
交
換
の
対
価
（
現
金
の

か
わ
り
で
あ
る
）
と
し
て
使
わ
れ
る
た
め
な
の
だ
ろ

う
。
自
社
の
株
価
が
上
が
る
と
思
う
の
で
あ
れ
ば
、

早
め
に
買
っ
て
、
値
上
が
り
後
に
使
え
ば
よ
い
。
も

ち
ろ
ん
先
の
こ
と
は
わ
か
ら
な
い
。
円
高
に
振
れ
れ

ば
株
価
は
下
が
る
。
だ
か
ら
自
社
株
を
長
期
保
有
す

る
の
は
リ
ス
ク
が
大
き
い
の
で
、
早
め
に
活
用
す
る

ほ
う
が
よ
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
。持
ち
合
い
解
消
、

企
業
再
編
な
ど
、
さ
ま
ざ
ま
な
目
的
を
実
現
す
る
た

め
に
、
自
社
株
買
い
と
自
社
株
と
が
、
う
ま
く
使
わ

れ
始
め
て
い
る
の
で
あ
る
。

表　東証プライム株の部門別売買差額（2025.01～ 06）
億円

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 total
自己計 − 13413 − 7701 24151 − 24848 − 9995 − 7178 − 38984

海外投資家 4403 − 9394 − 14660 12286 22437 9533 24605
個　人 7721 10715 − 5952 − 14 − 11779 − 6869 − 6177

事業法人 8747 7956 3226 9225 14667 10106 53929
金融機関 − 9510 − 3284 − 5918 − 1599 − 14893 − 9179 − 44382

日経 225 月末終値 39513 37155 35617 36045 37965 40487
資料：東証
注１：自己計は仲介証券会社の自己取引
注２：取引市場において一定規模以上の仲介（証券）会社に委託した取引。市場外の直接売買等を含まない。

い
。
次
の
事

例
が
わ
か
り

や
す
い
。

①
Ａ
社
は
、

持
合
い
の
Ｂ

社
株
を
１
億

円
分
放
出

し
、
Ｂ
社
が

こ
れ
を
買

う
。
自
社
株

買
い
で
あ

る
。

②
Ｂ
社
も
、

持
合
い
の
Ａ

社
株
を
１
億

円
分
放
出

し
、
Ａ
社
が

買
う
。
こ
れ

も
自
社
株
買

い
で
あ
る
。

Ａ
社
は
①

で
１
億
円
を

得
て
い
て
、
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