
表　商社株の動向
バークシャー・ハサウェイの保有率（％）

2023 年 6 月 26 日
の PER

年初から 6 月 26 日
までの株価騰落率

（％）
2022 年 11 月 2023 年 6 月

三菱商事 6.5 8.3 10.4 64 
三井物産 6.6 8.0 9.3 46 
住友商事 6.5 8.2 7.6 40 

伊藤忠商事 6.2 7.4 10.4 40 
丸紅 6.7 8.3 9.7 68 

市場平均 15.2 ＊ 1 21 ＊ 2

＊ 1：2023 年 5 月のプライム市場単純平均
＊ 2：TOPIX の上昇率
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つ
い
て
５
％
を
超
え
る
。

・�

将
来
、
持
株
比
率
を
最
大
９
・
９
％
ま
で
高
め
る

・�

Ｂ
Ｈ
社
と
商
社
が
共
同
で
事
業
を
行
う
こ
と
を
検

討
し
て
い
る

と
い
う
内
容
で
あ
っ
た
。

三
菱
商
事
を
例
に
と
れ
ば
、
同
月
に
２
０
０
０
円

程
度
だ
っ
た
株
価
は
翌
21
年
３
月
に
３
０
０
０
円
、

22
年
２
月
に
４
０
０
０
円
で
あ
る
。
そ
し
て
23
年
４

月
に
５
０
０
０
円
、
６
月
６
日
に
６
０
０
０
円
、
20

日
に
７
０
０
０
円
を
超
え
た
。
本
稿
執
筆
時
点
で
は

多
少
下
げ
て
７
０
０
０
円
を
割
っ
て
い
る
が
、
大
雑

把
に
言
え
ば
２
年
間
で
３
倍
以
上
に
な
っ
て
い
る
。

そ
の
割
に
商
社
株
が
大
き
な
話
題
に
な
っ
て
こ
な

か
っ
た
の
は
な
ぜ
か
。
最
大
の
理
由
は
、
前
回
も
指

摘
し
た
と
お
り
、
２
０
２
２
年
春
の
ロ
シ
ア
の
ウ
ク

ラ
イ
ナ
侵
攻
以
来
の
円
安
で
日
本
株
が
全
体
と
し
て

割
安
に
な
っ
た
か
ら
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
総
合
商
社

以
外
の
日
本
株
も
あ
が
っ
た
と
い
う
こ
と
だ
。

と
は
い
え
、バ
フ
ェ
ッ
ト
効
果
は
や
は
り
大
き
い
。

表
の
よ
う
に
、
今
年
に
入
っ
て
か
ら
の
株
価
上
昇
率

は
、
市
場
平
均
が
21
％
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
五
大

商
社
は
40
～
68
％
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
日
本
株
は
全

体
と
し
て
伸
び
て
い
る
の
だ
が
、
商
社
は
と
く
に
伸

び
が
大
き
い
と
い
う
こ
と
だ
。

商
社
株
は
ま
だ
安
い

商
社
株
は
ま
だ
安
い

さ
て
、
こ
れ
だ
け
株
価
が
上
昇
す
る
と
、
高
値
感

が
嫌
気
さ
れ
て
売
ら
れ
な
い
か
と
考
え
る
の
が
自
然

で
あ
る
。
そ
こ
で
Ｐ
Ｅ
Ｒ
（
株
価
収
益
率
）
を
確
認

す
る
こ
と
に
す
る
。
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
、

株
式
時
価
総
額　
÷　
純
利
益

で
求
め
ら
れ
る
。
こ
こ
で
、
株
式
時
価
総
額
を
株

数
で
割
る
と
株
価
に
な
る
。
同
じ
よ
う
に
純
利
益
を

株
数
で
割
る
と
「
１
株
あ
た
り
純
利
益
」
で
あ
る
。

つ
ま
り
、
右
の
式
は

株
価　
÷　
１
株
あ
た
り
純
利
益

と
書
く
こ
と
も
で
き
る
。文
で
表
現
す
る
な
ら「
利

益
の
何
倍
の
株
価
に
な
っ
て
い
る
の
か
」
と
い
う
こ

前
回
、
日
本
の
株
高
の
理
由
の
一
つ
が
「
バ
フ
ェ

ッ
ト
効
果
」
で
あ
る
と
書
い
た
。

ウ
ォ
ー
レ
ン
・
バ
フ
ェ
ッ
ト
氏
は
著
名
な
投
資
家

で
、
米
国
の
バ
ー
ク
シ
ャ
ー・ハ
サ
ウ
ェ
イ
（
以
下
、

Ｂ
Ｈ
社
）
と
い
う
持
株
会
社
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
で
あ
る
。
こ

の
会
社
は
、
投
資
フ
ァ
ン
ド
で
は
な
い
。
厳
密
に
言

え
ば
、「
投
資
も
行
う
複
合
事
業
会
社
」
に
な
る
の

だ
ろ
う
。
１
８
８
８
年
に
設
立
さ
れ
た
と
き
は
綿
紡

績
会
社
だ
っ
た
。
現
在
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引

所
に
上
場
し
て
い
て
、業
種
区
分
は
一
応
「
保
険
業
」

で
あ
る
。
し
か
し
主
力
事
業
と
し
て
保
険
、
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
以
外
に
鉄
道
・
エ
ネ
ル
ギ
ー
等
多
様
な
分
野

に
展
開
し
て
い
る
。

そ
の
バ
フ
ェ
ッ
ト
氏
が
、
日
本
の
総
合
商
社
株
を

買
う
と
表
明
し
た
の
は
２
０
２
０
年
８
月
で
あ
る
。

そ
の
後
間
を
お
か
ず
買
い
増
し
を
表
明
し
た
。
少
し

詳
し
く
言
う
と

・
投
資
対
象
は
５
大
商
社

・�

買
い
増
し
に
よ
り
持
株
比
率
は
５
社
そ
れ
ぞ
れ
に

と
で
あ
る
。
こ
の
数
字
が
大
き
い
と
、
利
益
の
わ
り

に
株
価
が
高
い
の
で
、
売
り
の
サ
イ
ン
で
あ
る
。
逆

に
Ｐ
Ｅ
Ｒ
が
小
さ
い
と
、
利
益
を
生
み
出
す
力
の
わ

り
に
株
価
（
企
業
）
が
評
価
さ
れ
て
い
な
い
と
い
う

こ
と
に
な
る
の
で
、
買
っ
て
お
け
ば
い
ず
れ
上
が
る

こ
と
が
期
待
で
き
る
。

で
は
、
そ
も
そ
も
Ｐ
Ｅ
Ｒ
が
高
い
と
か
低
い
と
い

う
場
合
の
絶
対
的
な
基
準
が
あ
る
の
か
と
言
う
と
な

い
。
た
だ
し
企
業
相
互
に
、
あ
る
い
は
市
場
平
均
と

バ
フ
ェ
ッ
ト
効
果
は
「
口
先
」
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は
な
い

バ
フ
ェ
ッ
ト
効
果
は
「
口
先
」
で
は
な
い

つ
ぎ
に
、
Ｂ
Ｈ
社
が
五
大
商
社
に
投
下
し
た
資
金

量
を
試
算
し
て
み
よ
う
。

三
菱
商
事
の
株
式
時
価
総
額
は
、
株
価
７
０
０
０

円
と
す
る
と
約
10
兆
円
で
あ
る
。
Ｂ
Ｈ
社
が
三
菱
商

事
株
を
買
っ
た
と
き
の
平
均
株
価
が
３
５
０
０
円
だ

っ
た
と
す
る
と
時
価
総
額
は
５
兆
円
。
そ
し
て
表
の

と
お
り
、
Ｂ
Ｈ
社
は
三
菱
商
事
株
を
８
・
３
％
保
有

し
て
い
る
の
で
、
購
入
費
用
は
４
１
５
０
億
円
で
あ

る
。
他
の
４
社
の
株
も
同
程
度
の
資
金
を
使
っ
て
買

っ
て
い
る
と
す
る
と
、
総
費
用
は
５
社
計
で
２
兆
円

余
と
な
る
。
ま
た
こ
の
半
年
余
り
で
Ｂ
Ｈ
社
は
三
菱

商
事
株
の
保
有
率
を
６
・
５
％
か
ら
８
・
３
％
に
増

や
し
て
い
る
の
で
差
分
は
１
・
８
％
、
こ
の
タ
イ
ミ

ン
グ
で
は
株
価
が
す
で
に
高
い
の
で
平
均
購
入
費
用

を
１
株
あ
た
り
５
５
０
０
円
と
す
る
と
、
総
費
用
は

約
１
４
０
０
億
円
、
５
社
計
で
約
７
０
０
０
億
円
で

あ
る
。
１
％
、
２
％
と
い
う
数
字
を
見
る
と
小
さ
く

思
え
る
の
だ
が
、
実
額
は
小
さ
く
な
い
の
だ
。
つ
ま

り
バ
フ
ェ
ッ
ト
効
果
と
は
、
単
な
る
ア
ナ
ウ
ン
ス
メ

ン
ト
で
は
な
く
、
巨
額
の
投
資
に
よ
っ
て
実
現
さ
れ

て
い
る
の
で
あ
る
。

コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
・
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
の
嘘

コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
・
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
の
嘘

さ
て
面
白
い
の
は
、
報
道
に
よ
る
と
「
日
本
の
総

合
商
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
が
再
評
価
さ
れ
て
い

る
」
の
だ
と
い
う
点
で
あ
る
。
逆
に
い
え
ば
、
バ
フ

ェ
ッ
ト
以
前
に
は
、
総
合
商
社
は
評
価
さ
れ
て
い
な

か
っ
た
。
だ
か
ら
Ｐ
Ｅ
Ｒ
も
低
か
っ
た
の
で
あ
る
。

評
価
さ
れ
な
か
っ
た
理
由
は
、
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ

ト
・
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
（
以
下
、
Ｃ
Ｄ
）
理
論
で
あ

る
。
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
と
は
、
相
互
に
無
関
係
な

事
業
に
多
角
化
し
て
い
る
会
社
を
指
す
。
た
と
え
ば

川
崎
重
工
業
は
航
空
機
の
部
品
も
オ
ー
ト
バ
イ
も
つ

く
っ
て
い
る
の
で
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
で
あ
る
。
も

ち
ろ
ん
総
合
商
社
も
典
型
的
な
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト

だ
。
そ
し
て
、
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
の
株
価
（
株
式

時
価
総
額
）
は
、
そ
の
会
社
の
各
事
業
を
独
立
し
た

会
社
と
し
て
経
営
し
た
場
合
の
株
式
時
価
総
額
の
合

計
と
比
べ
る
と
割
安
に
評
価
さ
れ
る
（
デ
ィ
ス
カ
ウ

ン
ト
）
と
い
う
の
が
Ｃ
Ｄ
理
論
で
あ
る
。

こ
の
理
論
は
、
た
と
え
ば
成
熟
し
た
巨
大
な
本
業

を
持
つ
会
社
が
小
規
模
・
高
収
益
の
新
規
事
業
に
展

開
す
る
と
き
に
は
正
し
い
。
そ
の
新
規
事
業
を
分
社

し
て
株
式
を
発
行
す
れ
ば
高
値
が
つ
く
か
ら
で
あ

る
。
し
か
し
、
す
で
に
多
角
化
し
て
い
る
会
社
の
株

価
が
、
そ
の
会
社
を
事
業
ご
と
に
分
割
し
た
場
合
よ

り
低
く
な
る
こ
と
は
、理
論
的
に
は
検
証
で
き
な
い
。

説
明
は
長
く
な
る
の
で
省
略
す
る
が
、
資
本
効
率
と

リ
ス
ク
に
対
す
る
安
定
度
の
観
点
か
ら
す
る
と
、
多

角
化
事
業
の
ま
ま
に
し
て
お
い
た
ほ
う
が
合
理
的
で

有
利
な
の
で
あ
る
。

そ
し
て
、
そ
れ
に
も
か
か
わ
ら
ず
株
式
市
場
関
係

者
は
Ｃ
Ｄ
理
論
を
振
り
か
ざ
し
て
日
本
の
総
合
商
社

は
だ
め
だ
と
言
っ
て
き
た
の
だ
が
、
バ
フ
ェ
ッ
ト
が

動
い
た
こ
と
で
誤
っ
た
常
識
の
変
更
を
余
儀
な
く
さ

れ
た
。
思
い
出
し
て
お
き
た
い
の
は
、
バ
フ
ェ
ッ
ト

の
Ｂ
Ｈ
社
自
身
が
、
一
種
の
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
だ

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
そ
し
て
同
社
の
利
益
成
長
率

は
、市
場
平
均
を
は
る
か
に
超
え
て
い
る
。
現
実
は
、

実
に
雄
弁
な
の
で
あ
る
。

比
べ
る
こ
と
は

で
き
る
。
表
を

見
る
と
、
今
年

５
月
の
東
京
プ

ラ
イ
ム
市
場
上

場
銘
柄
の
Ｐ
Ｅ

Ｒ
は
平
均
で

15
・
２
（
倍
）

で
あ
っ
た
。
五

大
商
社
は
直
近

で
７・６
～
９・

７
で
あ
る
。
す

な
わ
ち
、
株
価

が
短
期
間
で
上

昇
し
た
に
も
か

か
わ
ら
ず
、
利

益
水
準
か
ら
見

て
、
株
価
は
割

高
で
は
な
い
、

と
い
う
よ
り
、

ま
だ
ま
だ
割
安

な
の
で
あ
る
。
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