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で
も
金
融
資
本
市
場
関
係
者
か
ら
は
減
税
は
驚
き
を

も
っ
て
迎
え
ら
れ
た
。
理
由
は
、
減
税
の
財
源
が
明

確
で
な
か
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
財
源
が
な
い
と
す
る

と
、
英
国
の
財
政
赤
字
は
急
激
に
膨
張
す
る
。
こ
の

リ
ス
ク
を
嫌
っ
て
、
為
替
、
株
、
債
券
（
英
国
債
）

の
い
わ
ゆ
る
「
ト
リ
プ
ル
安
」
が
起
き
た
。
流
れ
と

し
て
は
、
ま
ず
ポ
ン
ド
が
下
が
る
。
そ
う
す
る
と
国

債
保
有
の
リ
ス
ク
が
大
き
く
な
る
の
で
買
わ
れ
な

い
。
あ
る
い
は
売
ら
れ
る
。
結
果
と
し
て
国
債
の
流

通
価
格
が
下
が
る
が
、
こ
れ
は
長
期
金
利
の
上
昇
を

意
味
す
る
。
金
利
が
上
が
れ
ば
株
が
下
が
る
。

不
思
議
な
の
は
、
大
型
減
税
が
財
政
赤
字
を
も
た

ら
す
こ
と
は
自
明
な
の
に
、
こ
れ
に
つ
い
て
の
議
論

が
な
さ
れ
た
形
跡
が
あ
ま
り
見
ら
れ
な
い
と
い
う
と

こ
ろ
で
あ
る
。
い
く
つ
か
現
地
の
報
道
を
見
て
み
た

の
だ
が
、
ト
ラ
ス
政
権
は
ど
う
も
「
物
価
上
昇
で
実

質
的
な
所
得
が
減
る
の
で
、
そ
れ
を
補
う
た
め
に
減

税
す
る
」
と
言
っ
て
い
た
よ
う
だ
。
で
も
こ
れ
は
お

か
し
い
。
物
価
は
変
動
す
る
が
、
税
制
は
柔
軟
に
変

更
す
る
も
の
で
は
な
い
か
ら
で
あ
る
。
お
そ
ら
く
、

先
に
減
税
の
公
約
が
あ
っ
て
（
党
首
選
挙
対
策
で
あ

る
）、
後
に
イ
ン
フ
レ
か
ら
の
生
活
防
衛
と
い
う
論

理
が
付
加
さ
れ
た
。
表
の
と
お
り
英
国
の
政
策
金
利

（
公
定
歩
合
）
は
ま
だ
低
い
の
で
利
上
げ
の
余
地
は

あ
る
が
、
米
国
の
よ
う
に
利
上
げ
す
る
と
景
気
が
後

退
す
る
と
判
断
し
た
の
だ
ろ
う
。
日
本
は
物
価
上
昇

率
が
ま
だ
低
い
の
で
利
上
げ
せ
ず
財
政
出
動
で
あ

る
。
日
米
英
で
イ
ン
フ
レ
へ
の
対
応
施
策
が
す
べ
て

異
な
る
。
英
国
は
な
ぜ
減
税
な
の
か
と
い
う
説
明
が

足
り
な
い
よ
う
に
思
う
。
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メ
リ
カ
の
大
統
領
候
補
は
政
策
を
語
り
続
け
る

比
較
の
た
め
に
米
国
の
大
統
領
選
挙
を
思
い
出
す

な
ら
、
ま
ず
民
主
党
と
共
和
党
が
そ
れ
ぞ
れ
候
補
者

を
一
人
選
ぶ
。
こ
れ
に
至
る
過
程
で
、
各
党
の
候
補

は
激
し
い
選
挙
戦
を
展
開
し
、
自
ら
の
政
策
を
提
示

す
る
。
そ
し
て
大
統
領
候
補
に
選
ば
れ
て
か
ら
は
、

対
抗
す
る
候
補
と
の
実
質
的
に
一
対
一
の
選
挙
戦
で

あ
る
。
こ
の
長
い
過
程
の
中
で
、
各
候
補
が
表
明
す

る
政
策
は
開
示
さ
れ
、
賛
成
さ
れ
た
り
、
さ
ま
ざ
ま

な
批
判
を
浴
び
た
り
す
る
。
だ
か
ら
新
た
な
大
統
領

が
就
任
す
る
こ
ろ
に
は
、
だ
れ
も
が
そ
の
政
策
を
知

っ
て
い
る
。
大
統
領
候
補
選
挙
で
も
本
番
の
選
挙
で

も
、
候
補
者
は
お
金
を
か
け
て
テ
レ
ビ
で
コ
マ
ー
シ

ャ
ル
を
流
し
、
公
開
討
論
会
で
は
平
気
で
罵
り
合
う

（
皆
で
は
な
い
が
）。
あ
ま
り
気
持
ち
の
良
い
も
の
で

は
な
い
が
、
候
補
者
の
プ
ラ
イ
バ
シ
ー
だ
け
で
な
く

政
策
も
ち
ゃ
ん
と
公
開
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

そ
し
て
企
業
や
投
資
家
は
、
大
統
領
選
挙
の
結
果

英
国
の
ト
ラ
ス
首
相
が
40
日
余
り
で
退
任
し
た
。

就
任
は
九
月
六
日
。
エ
リ
ザ
ベ
ス
Ⅱ
世
が
女
王
（
元

首
）
と
し
て
こ
の
日
組
閣
を
命
じ
、
そ
の
２
日
後
に

崩
御
し
た
。

ト
ラ
ス
首
相
の
フ
ァ
ー
ス
ト
ネ
ー
ム
は
リ
ズ
。
こ

れ
は
略
称
で
正
式
に
は
エ
リ
ザ
ベ
ス
で
あ
る
。
英
国

は
２
人
の
エ
リ
ザ
ベ
ス
を
相
次
い
で
失
っ
た
こ
と
に

な
る
。
後
任
は
ス
ナ
ク
。
イ
ン
ド
系
で
あ
る
。
つ
い

で
に
言
う
と
ロ
ン
ド
ン
市
長
は
サ
デ
ィ
ク・カ
ー
ン
。

父
親
は
パ
キ
ス
タ
ン
か
ら
の
移
民
。「
ウ
ィ
ン
ブ
ル

ド
ン
化
」、
つ
ま
り
場
所
は
イ
ギ
リ
ス
だ
が
活
躍
す

る
の
は
外
国
人
や
移
民
と
い
う
現
象
が
、
テ
ニ
ス
だ

け
で
な
く
国
や
首
都
の
指
導
者
に
つ
い
て
も
生
じ
て

い
る
こ
と
に
驚
く
。

い
か
に
も
早
す
ぎ
る
退
任
の
原
因
は
、
大
型
減
税

を
い
わ
ば
「
目
玉
の
政
策
」
と
し
た
こ
と
に
あ
る
。

ト
ラ
ス
氏
に
と
っ
て
は
、
減
税
は
党
首
選
挙
の
段
階

で
示
し
て
い
た
政
策
な
の
で
、
方
針
が
何
か
急
変
し

た
と
い
う
こ
と
で
は
な
い
。既
定
の
路
線
で
あ
っ
た
。

が
「
対
話
」
で
あ
る
。

あ
る
い
は
、
日
本
の
機
関
投
資
家
は
米
国
債
保
有

が
為
替
変
動
リ
ス
ク
の
ヘ
ッ
ジ
コ
ス
ト
の
増
加
を
意

味
す
る
の
で
現
在
は
売
り
基
調
で
あ
る
。
つ
ま
り
米

国
債
を
売
っ
て
日
本
国
債
を
買
っ
て
い
る
の
だ
が
、

こ
れ
は
当
局
と
投
資
家
の
対
話
で
あ
る
と
と
も
に
、

投
資
家
か
ら
他
の
市
場
関
係
者
へ
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
に

も
な
っ
て
い
る
。

中
国
は
対
話
が
も
っ
と
不
足
し
て
い
る

中
国
は
対
話
が
も
っ
と
不
足
し
て
い
る

さ
て
、
こ
の
よ
う
な
対
話
が
不
足
し
て
い
る
の
で

は
な
い
か
と
思
え
る
の
が
中
国
で
あ
る
。
不
足
ど
こ

ろ
か
、
た
ぶ
ん
、
対
話
す
る
気
が
な
い
。
そ
れ
で
済

む
と
思
っ
て
い
る
。

10
月
23
日
に
終
了
し
た
共
産
党
大
会
で
就
任
し
た

指
導
者
に
は
、
市
場
志
向
の
人
が
一
人
も
い
な
い
こ

と
が
懸
念
さ
れ
て
い
る
。
だ
か
ら
株
は
売
ら
れ
、
通

貨
は
下
げ
た
。
中
国
国
内
の
機
関
投
資
家
は
、
共
産

党
大
会
開
催
中
に
株
を
買
い
支
え
て
い
た
よ
う
だ
。

大
会
中
に
危
機
を
起
こ
す
わ
け
に
は
い
か
な
い
か
ら

だ
ろ
う
。
で
も
最
終
日
に
公
表
さ
れ
た
新
指
導
部
を

見
て
、
市
場
は
ち
ゃ
ん
と
反
応
し
た
。
国
策
フ
ァ
ン

ド
が
買
い
支
え
る
程
度
の
資
金
量
で
は
、
市
場
を
支

配
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

本
来
で
あ
れ
ば
、
市
場
関
係
者
に
よ
る
多
様
な
政

策
評
価
情
報
が
あ
っ
て
よ
い
の
だ
が
、
こ
の
国
に
自

由
な
意
見
の
表
明
を
期
待
す
る
こ
と
は
、
一
段
と
非

現
実
的
に
な
っ
た
。
危
険
な
兆
候
と
し
て
、
香
港
の

株
価
指
数
は
、
１
９
９
７
年
の
香
港
返
還
の
と
き
よ

り
下
が
っ
て
い
る
。
対
話
が
な
け
れ
ば
、
市
場
は
サ

イ
ン
を
出
す
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

表　日米欧英の政策金利の推移（2022 年）
� （%）

１月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

米国 0.25 0.25 0.5 0.5 1 1.75 2.5 2.5 3.25

日本 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1

ユーロ圏 0 0 0 0 0 0 0.5 0.5 1.25

英国 0.25 0.5 0.75 0.75 1 1.25 1.25 1.75 2.25

迎
え
ら
れ
た
。
党
首
選
挙
で
表
明
さ
れ
た
政
策
は
、

ひ
ろ
く
国
民
（
企
業
や
投
資
家
を
含
む
）
の
議
論
や

評
価
の
対
象
に
な
っ
て
い
な
か
っ
た
と
い
う
こ
と
な

の
だ
ろ
う
。
前
任
者
（
ジ
ョ
ン
ソ
ン
氏
）
を
踏
襲
す

る
政
策
で
あ
れ
ば
そ
れ
で
も
よ
か
っ
た
の
だ
が
、
減

税
に
つ
い
て
は
い
か
に
も
唐
突
で
あ
っ
た
。

多
少
ト
ラ
ス
氏
の
「
肩
を
も
つ
」
な
ら
、
女
王
崩

御
に
よ
り
、
英
国
の
メ
デ
ィ
ア
と
国
民
感
情
は
、
ト

ラ
ス
氏
あ
る
い
は
減
税
政
策
ど
こ
ろ
で
は
な
か
っ
た

の
か
も
し
れ
な
い
。
実
に
タ
イ
ミ
ン
グ
の
よ
ろ
し
く

な
い
政
策
決
定
だ
っ
た
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

対
話
の
不
足

対
話
の
不
足

ト
ラ
ス
氏
の
こ
の
よ
う
な
不
運
を
言
い
換
え
る
な

ら
、「
市
場
と
の
対
話
」
が
不
足
し
て
い
た
と
い
う

こ
と
に
な
る
。「
市
場
と
の
対
話
」
と
は
、
一
般
的

に
は

①�

中
央
銀
行
や
財
務
当
局
が
、
政
策
方
針
を
為
替
・

金
融
市
場
関
係
者
に
正
し
く
理
解
し
て
も
ら
う
た

め
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
の
発
信

②
市
場
関
係
者
の
意
見
収
集

で
あ
る
。
双
方
向
な
の
で
「
対
話
」
で
あ
る
。
ま
た

広
義
に
は
、
市
場
の
動
き
と
は
関
係
者
の
意
思
を
集

約
し
た
も
の
な
の
で
、
当
局
が
発
す
る
メ
ッ
セ
ー
ジ

に
市
場
が
反
応
し
て
為
替
レ
ー
ト
や
金
利
（
国
債
価

格
）
あ
る
い
は
株
価
が
変
動
す
る
こ
と
も
対
話
で
あ

る
と
考
え
る
。
日
本
で
言
え
ば

・�

日
銀
総
裁
が
ゼ
ロ
金
利
を
継
続
す
る
と
言
い
、
市

場
は
こ
れ
を
円
安
容
認
の
サ
イ
ン
と
認
識
す
る

・�

で
も
と
き
ど
き
財
務
省
が
為
替
に
介
入
し
て
投
機

的
な
円
安
を
け
ん
制
す
る

を
受
け
て
、
事
業
や

資
産
運
用
の
方
針
を

調
整
す
る
。つ
ま
り
、

大
統
領
が
就
任
す
る

前
に
、
そ
の
政
策
は

経
営
や
投
資
に
織
り

込
ま
れ
て
い
る
。
だ

か
ら
国
民
は
大
統
領

選
挙
の
結
果
に
驚
く

（
だ
け
で
は
な
い
。

国
民
の
約
半
数
は
、

対
立
候
補
を
支
持
し

て
い
る
の
で
不
満
で

あ
る
）
こ
と
は
あ
っ

て
も
、
そ
の
政
策
に

驚
く
こ
と
は
な
い
と

言
っ
て
よ
い
。

し
か
し
英
国
で

は
、
ト
ラ
ス
氏
の
政

策
は
驚
き
を
も
っ
て
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