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中
国
は「
成
熟
」し
な
い
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ま
で
上
が
っ
た
。
８
月
下
旬
に
は
人
民
銀
行
（
日
銀

と
同
じ
中
央
銀
行
）
が
追
加
利
下
げ
を
決
め
た
。

念
の
た
め
に
言
え
ば
、ゼ
ロ
コ
ロ
ナ
で
な
く
て
も
、

中
国
は
エ
ネ
ル
ギ
ー
と
食
糧
の
価
格
上
昇
の
影
響
で

景
気
後
退
が
懸
念
さ
れ
る
。
意
外
に
思
わ
れ
る
か
も

し
れ
な
い
が
、
中
国
は
食
糧
と
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
輸
入

国
で
あ
る
。
14
億
人
も
い
る
と
そ
の
規
模
は
す
さ
ま

じ
い
。中

国
の
他
国
へ
の
貸
出
額
は
世
銀
な
み

中
国
の
他
国
へ
の
貸
出
額
は
世
銀
な
み

振
り
返
っ
て
み
る
と
、
中
国
の
「
統
制
」
と
「
自

由
」
は
、
相
容
れ
な
い
も
の
と
し
て
反
発
し
あ
っ
た

り
す
る
の
で
は
な
く
て
、
お
互
い
の
失
敗
を
カ
バ
ー

し
あ
っ
て
き
た
よ
う
に
思
え
て
な
ら
な
い
。
換
言
す

れ
ば
こ
の
国
は
、
主
義
と
か
理
念
と
か
言
っ
た
も
の

で
運
営
さ
れ
て
い
な
い
の
で
あ
る
。意
外
な
こ
と
に
、

民
主
主
義
と
か
市
場
原
理
と
か
、
あ
る
い
は
自
由
と

言
っ
た
思
想
理
念
で
運
営
さ
れ
て
い
る
の
は
西
側
先

進
国
な
の
か
も
し
れ
な
い
。

さ
て
、
そ
の
中
国
の
政
策
運
営
が
、
と
く
に
「
お

金
の
使
い
方
」
を
中
心
に
変
わ
っ
て
き
て
い
る
の
で

は
な
い
か
と
い
う
の
が
今
回
の
テ
ー
マ
で
あ
る
。

あ
る
国
が
他
の
国
に
資
金
を
出
す
方
法
は
２
つ
あ

る
。
貸
付
と
出
資
で
あ
る
。
無
償
の
援
助
も
あ
る
が

話
が
や
や
こ
し
く
な
る
の
で
こ
こ
で
は
取
り
上
げ
な

い
。
貸
付
は
民
間
に
よ
る
も
の
と
国
が
金
融
機
関
を

通
じ
て
行
う
も
の
と
に
分
か
れ
る
。
こ
れ
に
対
し
て

出
資
は
一
応
民
間
だ
が
、
中
国
の
場
合
は
国
有
企
業

が
有
力
な
資
金
の
出
し
手
に
な
っ
て
い
る
。

お
金
を
借
り
る
の
が
途
上
国
・
低
開
発
国
で
、
資

金
使
途
が
イ
ン
フ
ラ
開
発
の
よ
う
に
成
果
が
出
る
ま

で
に
時
間
を
要
す
る
場
合
、
民
間
に
と
っ
て
は
リ
ス

ク
が
大
き
い
の
で
国
が
国
に
貸
す
。そ
し
て
中
国
は
、

低
所
得
国
向
け
の
二
国
間
融
資
の
残
高
が
２
０
１
９

年
末
で
１
０
０
０
億
ド
ル
を
超
え
て
お
り
、
断
ト
ツ

の
１
位
で
あ
る
。
日
本
の
５
倍
以
上
で
あ
り
世
界
銀

行
に
匹
敵
す
る
。

直
接
投
資
の
ほ
う
は
、
米
国
が
１
位
で
２
０
２
１

年
に
４
０
０
０
億
ド
ル
、
こ
れ
に
独
、
日
、
中
が
続

い
て
い
て
、
金
額
は
１
４
５
０
～
１
５
２
０
億
ド
ル

で
拮
抗
し
て
い
る
。
つ
ま
り
、
貸
付
に
せ
よ
投
資
に

せ
よ
、中
国
は
き
わ
め
て
有
力
な
「
資
金
の
出
し
手
」

な
の
で
あ
る
（
図
）。

た
だ
し
そ
の
「
出
し
方
」
に
は
批
判
も
多
い
。
債

務
の
罠
と
い
う
言
葉
が
あ
る
。
二
国
間
援
助
で
途
上

国
が
お
金
を
借
り
る
。
債
務
の
返
済
が
で
き
な
く
な

っ
て
政
策
や
外
交
に
支
障
を
き
た
す
と
い
う
も
の
で

あ
る
。
先
月
号
で
紹
介
し
た
ス
リ
ラ
ン
カ
は
中
国
か

ら
借
り
た
お
金
で
港
湾
施
設
を
整
備
し
た
の
だ
が
、

返
済
で
き
な
か
っ
た
の
で
同
施
設
の
運
営
権
を
中
国

の
国
有
企
業
に
99
年
間
貸
与
す
る
こ
と
に
な
っ
た
。

２
０
１
８
年
の
こ
と
で
あ
る
。

お
そ
ら
く
、
一
帯
一
路
の
ル
ー
ト
上
で
同
様
の
事

つ
く
づ
く
中
国
は
運
営
の
難
し
い
国
だ
と
思
う
。

理
由
は
、「
統
制
」
と
「
自
由
（
と
言
っ
て
も
人
間

の
自
由
で
は
な
い
。
経
済
原
理
の
こ
と
で
あ
る
）」

が
共
存
し
て
い
る
か
ら
。
統
制
も
自
由
も
そ
れ
な
り

に
失
敗
す
る
の
で
、
対
処
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

い
わ
ゆ
る
西
側
先
進
国
な
ら
自
由
の
弊
害
（
た
と
え

ば
格
差
の
拡
大
や
バ
ブ
ル
）
に
法
令
や
政
策
で
対
応

し
て
い
く
こ
と
に
な
る
が
、
中
国
に
は
統
制
の
失
敗

も
あ
る
。
つ
ま
り
対
処
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
問
題

が
２
倍
あ
る
よ
う
に
思
え
る
の
で
あ
る
。

統
制
の
失
敗
の
「
大
物
」
は
１
９
５
８

－

６
１
年

の
大
躍
進
政
策
、
そ
し
て
６
６

－

７
６
年
の
文
化
大

革
命
。
毛
沢
東
の
死
と
と
も
に
文
革
は
終
わ
り
、
鄧

小
平
が
自
由
化
に
よ
る
経
済
発
展
を
進
め
る
。
最
近

の
問
題
は
自
由
化
の
行
き
過
ぎ
で
不
動
産
バ
ブ
ル
と

所
得
格
差
拡
大
。
こ
れ
に
対
処
す
る
た
め
に
、
習
近

平
は
共
同
富
裕
と
い
う
毛
沢
東
の
理
念
を
掲
げ
た
。

そ
し
て
現
在
は
ゼ
ロ
コ
ロ
ナ
政
策
で
経
済
が
停
滞

し
、
１
６

－

２
４
歳
の
７
月
の
失
業
率
は
19
・
４
％

こ
と
で
あ
る
。
こ
の
「
成
熟
」
と
は
、
貿
易
赤
字
を

海
外
か
ら
の
所
得
で
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
す
る
状
態
を
指

す
。
説
明
し
た
と
お
り
、
中
国
の
投
融
資
は
世
界
で

も
ト
ッ
プ
ク
ラ
ス
で
あ
る
。
し
か
し
こ
れ
ま
で
の
よ

う
な
「
カ
ネ
の
使
い
方
」
で
は
、
こ
の
国
は
成
熟
し

た
く
て
も
で
き
な
い
。
投
融
資
の
無
駄
を
貿
易
黒
字

で
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
す
る
と
い
う
、
成
熟
と
は
逆
の
カ

ネ
の
動
き
に
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
で
は
も
た
な
い
。

も
ち
ろ
ん
、
中
国
の
指
導
部
は
そ
ん
な
こ
と
は
よ

く
理
解
し
て
い
る
は
ず
で
あ
る
。
だ
か
ら
直
接
投
資

に
つ
い
て
は
２
０
１
６
年
が
ピ
ー
ク
で
、
そ
の
後
は

か
な
り
抑
制
気
味
で
あ
る
。
融
資
の
ほ
う
は
正
確
な

統
計
が
公
表
さ
れ
な
い
の
で
不
明
な
と
こ
ろ
も
あ
る

が
、
返
し
て
も
ら
え
な
け
れ
ば
残
高
は
減
ら
な
い
し

利
子
収
入
も
な
い
と
す
る
と
、
新
規
融
資
を
抑
制
し

て
い
る
は
ず
で
あ
ろ
う
。

当
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最
近
の
報
道
を
見
る
と
、
中
国
は
液
化
天
然
ガ
ス

（
Ｌ
Ｎ
Ｇ
）
を
欧
州
に
輸
出
し
て
い
る
。
ロ
シ
ア
か

ら
の
天
然
ガ
ス
供
給
が
減
っ
て
い
る
欧
州
と
し
て
は

あ
り
が
た
い
こ
と
だ
が
、
要
す
る
に
中
露
は
一
枚
岩

で
は
な
い
。
と
い
う
よ
り
、
中
国
経
済
は
そ
う
ま
で

し
て
外
貨
を
得
よ
う
と
し
て
い
る
。
あ
る
い
は
中
国

の
製
造
業
は
米
国
の
輸
入
関
税
を
回
避
す
る
た
め
に

メ
キ
シ
コ
へ
の
直
接
投
資
を
増
や
し
て
い
る
。
タ
イ

で
は
Ｇ
Ｍ
の
自
動
車
工
場
を
買
収
し
、
マ
レ
ー
シ
ア

で
は
国
民
車
メ
ー
カ
ー
で
あ
る
プ
ロ
ト
ン
に
資
本
参

加
し
た
。
経
済
重
視
の
方
向
へ
、
振
り
子
は
大
き
く

振
れ
始
め
て
い
る
の
で
あ
る
。

ん
な
直
接
投
資
の
例
と
し
て
、グ
リ
ー
ン
ラ
ン
ド（
デ

ン
マ
ー
ク
領
）
に
は
世
界
最
大
規
模
の
レ
ア
ア
ー
ス

の
鉱
床
で
あ
る
ク
ベ
ー
ン
フ
ェ
ル
ド
が
あ
る
の
だ

が
、
中
国
企
業
の
盛
和
資
源
（
筆
頭
株
主
は
中
国
政

府
）
が
グ
リ
ー
ン
ラ
ン
ド
・
ミ
ネ
ラ
ル
ズ
の
株
式
を

買
収
し
て
グ
リ
ー
ン
ラ
ン
ド
で
生
産
す
る
レ
ア
ア
ー

ス
の
加
工
を
す
べ
て
担
っ
て
い
る
。

中
国
は
低
開
発
国
支
援
で
キ
ャ
ッ
シ
ュ
を
失
う

中
国
は
低
開
発
国
支
援
で
キ
ャ
ッ
シ
ュ
を
失
う

こ
の
よ
う
に
、
中
国
の
対
外
投
融
資
は
国
と
し
て

の
政
策
や
戦
略
に
基
づ
い
て
行
わ
れ
て
い
る
の
だ

が
、
に
も
か
か
わ
ら
ず
合
理
性
に
欠
け
る
と
こ
ろ
が

あ
る
。
投
資
が
回
収
で
き
な
い
の
で
あ
る
。
右
の
ス

リ
ラ
ン
カ
の
例
で
は
、
中
国
は
返
済
猶
予
と
引
き
換

え
に
港
湾
施
設
の
運
営
権
を
得
た
。
成
功
と
言
え
ば

成
功
な
の
だ
ろ
う
が
、
見
方
を
変
え
る
な
ら
、
運
営

権
を
お
金
で
買
っ
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
そ
の
お
金

（
投
融
資
）
は
回
収
で
き
る
の
か
と
い
う
と
、
よ
く

わ
か
ら
な
い
。
そ
し
て
こ
ん
な
案
件
が
多
い
と
す
る

と
、
中
国
は
世
界
に
権
益
を
広
げ
、
そ
の
か
わ
り
キ

ャ
ッ
シ
ュ
を
失
う
。

資
金
が
潤
沢
で
あ
れ
ば
長
期
的
な
視
点
か
ら
こ
う

い
っ
た
戦
略
を
と
る
こ
と
も
で
き
る
の
だ
が
、
中
国

は
今
年
、
経
常
収
支
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
る
。
こ
の
理

由
は
、
直
接
投
資
に
つ
い
て
は
中
国
が
図
の
と
お
り

外
国
資
本
を
受
け
入
れ
て
い
て
、
一
方
で
外
国
へ
の

投
資
が
回
収
で
き
な
い
た
め
で
あ
る
。
融
資
に
つ
い

て
は
低
所
得
国
か
ら
返
済
し
て
も
ら
え
な
い
の
で
残

高
が
減
ら
な
い
し
利
息
収
入
も
入
っ
て
こ
な
い
。
結

果
と
し
て
、
所
得
収
支
は
改
善
さ
れ
て
行
か
な
い
。

先
進
国
の
特
徴
は
、
国
際
収
支
が
成
熟
し
て
い
く

態
が
起
き

て
い
る
の

だ
ろ
う
。

ル
ー
ト
外

で
も
、
食

糧
、
鉱
物

資
源
、
エ

ネ
ル
ギ

ー
、
あ
る

い
は
水
を

求
め
て
援

助
や
投
融

資
が
行
わ

れ
て
い
る

と
考
え
て

よ
い
。
そ

5253 2022. 10. 1／vol.435

資料：UNCTAD
注：�中国には香港を含まない。またしたがって、中国の投資、投資
受入の相手国には香港が含まれている。

図　各国の直接投資と投資受入額（2021,10 億ドル）


