
上
が
っ
て
し
ま
う
の
で
あ
る
。
一
種
の
予
定
調
和
で
あ

る
。
逆
に
経
営
不
振
の
会
社
は
そ
こ
か
ら
は
排
除
さ
れ

る
こ
と
に
な
り
、
こ
れ
は
こ
れ
で
市
場
の
健
全
性
を
実

現
す
る
。
つ
ま
り
、
投
信
会
社
の
「
常
識
的
な
判
断
」

に
基
づ
く
投
信
の
設
定
は
、
顧
客
に
利
益
を
も
た
ら
す
。

常
識
的
な
判
断
の
先
を
行
く
の
が
欧
州
市
場
で
、
Ｅ

Ｓ
Ｇ
投
資
が
投
信
の
主
流
で
あ
る
。
Ｅ
Ｓ
Ｇ
は
環
境（
Ｅ

ｎ
ｖ
ｉ
ｒ
ｏ
ｎ
ｍ
ｅ
ｎ
ｔ
）
社
会
（
Ｓ
ｏ
ｃ
ｉ
ｅ
ｔ
ｙ
）

そ
し
て
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
頭
文
字
を
並
べ
た
も
の
で
、
こ

の
３
つ
の
面
で
問
題
の
あ
る
企
業
は
投
資
対
象
に
は
な

ら
な
い
。
逆
に
こ
の
３
つ
の
面
で
す
ぐ
れ
た
企
業
が
投

信
に
組
み
込
ま
れ
、
株
価
が
上
が
る
。
そ
う
だ
と
わ
か

れ
ば
、
巨
額
の
資
金
を
運
用
し
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
も
Ｅ

Ｓ
Ｇ
投
信
に
組
み
込
ま
れ
た
銘
柄
を
買
う
こ
と
に
な
る

だ
ろ
う
。
そ
の
意
味
で
は
、
投
信
は
社
会
を
誘
導
し
て

い
く
こ
と
も
で
き
る
の
で
あ
る
。

と
は
い
え
、
投
信
は
元
本
割
れ
す
る
リ
ス
ク
が
あ
る
。

だ
か
ら
日
本
人
は
、
金
利
が
ほ
ぼ
ゼ
ロ
で
も
定
期
預
金

を
続
け
る
。
脳
科
学
者
の
中
野
信
子
さ
ん
の
講
演
を
聞

い
て
い
た
ら
、
リ
ス
ク
テ
イ
ク
す
る
か
ど
う
か
と
い
う

国
民
性
は
、
遺
伝
子
で
決
ま
っ
て
い
る
ら
し
い
。
日
本

は
江
戸
初
期
に
鎖
国
を
し
て
、
リ
ス
ク
テ
イ
カ
ー
が
成

功
・
繁
栄
す
る
こ
と
が
な
か
っ
た
の
で
遺
伝
的
に
保
守

的
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
米
国
の
初
期
の
移
民
は
、

故
郷
を
捨
て
、
は
る
ば
る
リ
ス
ク
を
お
か
し
て
や
っ
て

き
た
人
々
で
あ
る
。
だ
か
ら
株
式
や
投
信
に
抵
抗
感
が

な
い
。
今
の
と
こ
ろ
日
本
人
は
リ
ス
ク
テ
イ
カ
ー
が
少

な
い
が
、
こ
れ
だ
け
低
金
利
が
続
く
と
、
潜
在
的
な
リ

ス
ク
テ
イ
カ
ー
、
つ
ま
り
遺
伝
的
に
は
リ
ス
ク
を
と
る

は
ず
だ
が
と
っ
て
い
な
い
人
が
、
次
第
に
投
信
や
株
に

向
か
う
よ
う
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
。

ど
の
投
資
信
託
も
あ
る
）
は
存
在
す
る
の
か
。
株
を
買

え
ば
よ
い
で
は
な
い
か
と
考
え
る
人
も
い
る
だ
ろ
う
。

い
く
つ
か
投
信
の
メ
リ
ッ
ト
を
挙
げ
て
み
る
な
ら
、
第

１
に
株
は
高
い
。
高
い
と
い
う
の
は
株
価
が
高
い
と
い

う
こ
と
で
は
な
い
。
た
と
え
ば
２
０
０
０
円
の
株
式
で

も
、
売
買
は
１
０
０
０
株
単
位
だ
と
す
る
と
、
２
０
０

万
円
な
い
と
投
資
で
き
な
い
し
、
２
０
０
万
円
の
次
は

４
０
０
万
円
で
あ
る
。
こ
れ
で
は
個
人
は
手
が
出
な
い
。

投
信
な
ら
小
口
投
資
が
で
き
る
。
第
２
に
、
年
金
フ
ァ

ン
ド
な
ら
数
千
億
の
株
式
投
資
を
す
る
の
で
、
分
散
投

資
、
つ
ま
り
い
ろ
い
ろ
な
銘
柄
を
買
う
。
こ
れ
に
対
し

て
資
金
の
少
な
い
個
人
が
買
え
る
銘
柄
は
１
つ
か
２
つ

だ
と
す
る
と
、
個
人
は
年
金
フ
ァ
ン
ド
よ
り
運
用
成
果

が
低
く
な
る
こ
と
が
数
学
的
に
証
明
さ
れ
て
い
る
。
分

散
投
資
が
勝
ち
、
１
点
買
い
は
負
け
る
と
い
う
こ
と
で

あ
る
。
だ
か
ら
投
資
信
託
が
分
散
投
資
を
し
て
く
れ
る
。

ま
と
め
て
言
え
ば
、
投
信
は
あ
ま
り
お
金
を
持
た
な
い

個
人
向
け
の
金
融
商
品
な
の
で
あ
る
。

ま
た
、
投
信
は
上
場
全
企
業
の
平
均
株
価
よ
り
上
振

れ
す
る
可
能
性
が
高
い
。
な
ぜ
な
ら
、
投
信
会
社
が
す

す
め
る
銘
柄
で
構
成
さ
れ
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
も
ち

ろ
ん
私
は
、
投
信
会
社
が
目
が
利
く
と
思
っ
て
い
る
わ

け
で
は
な
い
。
少
な
く
と
も
、
ち
ょ
っ
と
あ
ぶ
な
い
会

社
は
投
信
に
組
み
込
ま
れ
な
い
は
ず
な
の
で
、
そ
の
ぶ

ん
、
投
信
全
体
と
し
て
は
株
価
全
体
よ
り
上
に
振
れ
る

の
で
あ
る
。
念
の
た
め
に
言
え
ば
、
日
経
平
均
は
日
経

２
２
５
銘
柄
、
つ
ま
り
東
証
の
全
銘
柄
の
株
価
を
反
映

し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
の
で
、『
一
種
の
投
信
の
運
用

成
果
の
指
標
』
と
言
え
る
。
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
も
、
あ
ま
り

売
買
さ
れ
な
い
安
定
株
は
平
均
株
価
に
加
味
さ
れ
る
割

合
が
低
く
な
る
の
で
、
日
経
２
２
５
と
同
じ
性
格
だ
と

い
え
る
だ
ろ
う
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
ダ
ウ
は
わ
ず
か
30

銘
柄
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
投
信
全
体
と
し
て
は
東
証
全

株
平
均
に
勝
て
る
が
、
日
経
平
均
や
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
と
い

っ
た
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
は
負
け
る
か
も
し
れ
な
い
の
で

あ
る
。

○
投
信
は
企
業
を
選
別
す
る

重
要
な
の
は
、
投
信
は
「
経
営
不
振
の
会
社
を
排
除

す
る
役
割
を
持
つ
」
と
い
う
点
で
あ
ろ
う
。
も
ち
ろ
ん
、

経
営
危
機
の
会
社
を
集
め
て
「
Ｖ
字
回
復
期
待
投
信
」

「
起
死
回
生
投
信
」
み
た
い
な
投
信
を
組
成
し
て
も
構
わ

な
い
。
買
う
人
は
い
る
か
も
し
れ
な
い
。
人
間
が
多
様

で
あ
る
こ
と
に
よ
っ
て
市
場
は
成
り
立
っ
て
い
る
の
だ

が
、
一
方
で
株
式
は
よ
く
美
人
投
票
と
呼
ば
れ
る
。
値

上
が
り
す
る
だ
ろ
う
と
思
っ
て
皆
が
買
う
と
、
本
当
に

+50％以上 4.9

+30％以上50％未満 7.7

+10％以上30％未満 19.7

0％以上10％未満 21.9

-10％以上0％未満 31.8

-30％以上-10％未満 11.2

-30％未満 2.8

（％）

図　投資信託の運用損益別顧客比率

資料：金融庁
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金
融
庁
が
本
年
２
月
に
投
資
信
託
（
以
下
「
投
信
」）

販
売
会
社
の
２
０
１
８
年
３
月
～
12
月
の
運
用
実
績
を

公
表
し
た
。
投
信
を
販
売
し
て
い
る
会
社
が
購
入
者
に

ど
れ
だ
け
の
収
益
を
も
た
ら
し
た
の
か
を
ラ
ン
キ
ン
グ

し
て
い
る
。
投
信
会
社
の
成
績
表
だ
と
思
っ
て
も
ら
え

ら
も
９
ヵ
月
だ
け
で
評
価
す
る
の
は
酷
か
も
し
れ
な
い
。

心
配
は
、
し
ば
ら
く
は
こ
の
実
績
が
い
わ
ば
独
り
歩

き
し
て
、
成
果
が
上
が
っ
て
い
な
い
と
評
価
さ
れ
た
投

信
会
社
が
評
判
を
落
と
す
こ
と
と
、
投
信
全
体
の
信
頼

性
が
下
が
る
こ
と
で
あ
る
。
公
表
し
た
金
融
庁
の
意
図

う
と
、
顧
客
か
ら
の
手
数
料
で
あ
る
。
こ
れ
は
株
式
の

仲
介
（
売
買
）
で
も
同
じ
こ
と
で
、
投
信
や
株
の
値
上

が
り
益
は
顧
客
の
も
の
で
あ
る
。
投
信
会
社
や
証
券
会

社
に
は
売
買
に
際
し
て
手
数
料
が
入
っ
て
こ
れ
が
収
入

に
な
る
。
だ
か
ら
株
式
で
あ
れ
ば
顧
客
に
頻
繁
に
売
買

し
て
も
ら
え
ば
儲
か
る
。
投
信
も
同
じ
で
い
っ
た
ん
購

入
（
契
約
）
し
て
も
ら
っ
た
投
信
を
解
約
し
、
他
の
投

信
に
乗
り
換
え
て
も
ら
う
と
儲
か
る
い
わ
ゆ
る
回
転
売

買
で
あ
る
。

結
果
と
し
て
面
白
い
現
象
が
起
き
る
。
何
か
と
い
う

と
、
販
売
さ
れ
て
い
る
投
信
の
運
用
成
績
が
良
い
か
良

く
な
い
か
と
い
う
の
は
、
投
信
会
社
に
と
っ
て
、
短
期

的
に
は
ど
う
で
も
よ
い
こ
と
な
の
で
あ
る
。
と
い
う
よ

り
、
顧
客
に
販
売
し
た
投
信
の
運
用
成
績
が
悪
い
ほ
う

が
、
乗
り
換
え
を
勧
め
や
す
い
。
逆
に
儲
か
っ
て
い
る

投
信
は
顧
客
が
保
有
し
続
け
た
い
と
す
る
と
、
投
信
会

社
に
と
っ
て
は
都
合
の
悪
い
商
品
だ
と
い
う
こ
と
に
な

る
。
も
ち
ろ
ん
、
元
本
割
れ
す
る
投
信
ば
か
り
販
売
し

て
い
る
と
い
ず
れ
顧
客
は
逃
げ
て
い
く
だ
ろ
う
が
、
重

要
な
の
は
、
現
在
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
で
は
、
投
信
会

社
は
顧
客
の
利
益
を
求
め
な
い
構
造
に
な
っ
て
い
る
と

い
う
と
こ
ろ
で
あ
る
。
こ
れ
は
良
く
な
い
の
で
、
金
融

庁
は
運
用
成
績
を
公
表
し
、
運
用
成
果
を
上
げ
る
イ
ン

セ
ン
テ
ィ
ブ
を
投
信
会
社
に
持
た
せ
よ
う
と
し
た
。
運

用
成
果
が
上
が
れ
ば
、
頻
繁
な
乗
り
換
え
は
減
少
す
る
。

そ
ん
な
こ
と
が
起
き
て
い
る
と
理
解
す
れ
ば
よ
い
の
だ

ろ
う
。

○
投
信
の
メ
リ
ッ
ト

と
こ
ろ
で
、
な
ぜ
投
信
（
以
下
で
は
株
式
投
資
信
託

に
つ
い
て
話
を
進
め
る
。
こ
れ
以
外
に
社
債
や
国
債
な

連載
第52回

ば
よ
い
だ
ろ
う
。

考
え
て
み
る
と
、
か
な
り
酷
な
ラ
ン
キ
ン
グ
で
あ
る
。

一
度
だ
け
の
運
用
実
績
で
は
投
信
会
社
の
実
力
は
分
か

ら
な
い
の
で
、
何
回
か
の
デ
ー
タ
を
見
る
べ
き
だ
と
思

う
か
ら
で
あ
る
。
だ
か
ら
図
に
は
投
信
会
社
ラ
ン
キ
ン

グ
で
は
な
く
、
投
信
を
購
入
し
た
顧
客
は
儲
か
っ
た
か

ど
う
か
を
掲
げ
て
お
く
。
何
と
、
46
％
が
元
本
割
れ
し

て
い
る
。
こ
れ
は
こ
れ
で
困
っ
た
デ
ー
タ
だ
が
、
こ
ち

も
分
か
ら
な
か
っ
た
の
だ
が
、
最
近
に
な
っ
て
、
面
白

い
成
果
が
出
始
め
て
い
る
こ
と
に
気
づ
い
た
。
ど
う
や

ら
投
信
会
社
は
、
顧
客
に
投
信
の
継
続
的
な
保
有
、
つ

ま
り
「
売
ら
な
い
こ
と
」
を
勧
め
始
め
た
ら
し
い
。

○
投
信
会
社
は
顧
客
利
益
を
求
め
る
か

投
信
会
社
は
何
に
よ
っ
て
利
益
を
得
て
い
る
か
と
い

個
人
投
資
家
は
増
え
る
か
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