
新
年
な
の
で
、
向
う
一
年
程
度
の
景
気
展
望
か
ら
始
め

て
み
た
い
。
私
の
言
わ
ば
「
古
巣
」
で
あ
る
三
菱
総
合
研

究
所
か
ら
送
ら
れ
て
き
た
予
測
を
見
る
と
、
２
０
１
７
年

度
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率
の
出
来
上
が
り
は
名
目
で 
1
・
７

％
、
実
質
で
１
・
６
％
で
あ
る
。
18
年
度
に
つ
い
て
は
表

の
と
お
り
そ
れ
ぞ
れ
１
・
９
％
と
１
・
０
％
と
予
測
さ
れ

ば
イ
ン
フ
レ
が
実
現
す
る
か
も
し
れ
な
い
と
い
う
予
測
が

公
表
さ
れ
て
、
実
際
に
は
そ
う
な
ら
な
い
。
つ
ま
り
、
18

年
度
に
つ
い
て
は
、
ど
ん
な
に
「
ひ
い
き
目
」
に
見
て
も

２
％
ど
こ
ろ
か
１
％
の
イ
ン
フ
レ
も
実
現
で
き
な
い
と
い

う
こ
と
な
の
で
あ
る
。

第
二
は
、
実
質
成
長
率
が
18
年
度
に
か
け
て
低
下
す

は
、
か
な
り
怪
し
い
。
名
目
成
長
率
も
、
18
年
度
に
か
け

て
低
下
す
る
と
み
て
よ
さ
そ
う
で
あ
る
。
現
在
の
景
気

は
、
い
わ
ゆ
る
「
潜
在
成
長
率
」
を
超
え
て
伸
び
て
い

る
。こ
れ
は
長
く
は
続
か
な
い
と
い
う
こ
と
な
の
だ
ろ
う
。

○
牽
引
役
の
い
な
い
低
成
長

さ
て
、
２
０
１
８
年
度
の
実
質
経
済
成
長
予
測
１
％

を
分
解
す
る
と
、
個
人
消
費
０
・
４
％
＋
政
府
消
費
０
・

２
％
＋
在
庫
投
資
０
・
２
％
＋
設
備
投
資
０
・
２
％
で
あ

る
。
政
府
消
費
は
介
護
保
険
給
付
な
ど
の
社
会
保
障
で

安
定
的
に
伸
び
て
い
く
の
だ
が
、
在
庫
投
資
は
先
行
き
に

よ
っ
て
マ
イ
ナ
ス
に
も
な
る
の
で
要
注
意
の
指
標
で
あ

る
。
つ
ま
り
、
在
庫
削
減
が
景
気
の
足
を
引
っ
張
る
か
も

し
れ
な
い
。
最
近
の
報
道
で
は
設
備
投
資
が
堅
調
な
の
だ

が
、
そ
れ
で
も
結
局
、
個
人
消
費
に
依
存
す
る
景
気
で
あ

る
。
個
人
消
費
は
安
定
し
て
い
る
か
ら
多
少
は
伸
び
る
と

し
て
、
問
題
は
、
ほ
か
に
大
き
く
伸
び
る
と
こ
ろ
が
な
い

と
い
う
点
で
あ
ろ
う
。
ま
た
個
人
消
費
に
景
気
が
依
存

す
る
と
な
る
と
、
消
費
増
税
が
ま
た
も
や
延
期
さ
れ
る
こ

う
点
で
あ
る
。
た
と
え
ば
外
国
の
１
０
０
％
子
会
社
が
１

億
ド
ル
の
利
益
を
計
上
し
た
と
す
る
。
１
ド
ル
１
０
０
円

な
ら
、
日
本
の
親
会
社
と
連
結
す
る
と
、
１
０
０
億
円
の

利
益
で
あ
る
。
も
し
１
ド
ル
１
１
６
円
だ
と
、
こ
れ
は
１

１
６
億
円
に
な
る
。
つ
ま
り
、
活
動
の
実
態
は
変
わ
ら
な

く
て
も
、
円
安
に
よ
っ
て
見
か
け
の
利
益
が
増
加
す
る
。

そ
し
て
為
替
が
１
０
０
円
に
な
る
と
、
利
益
は
１
０
０
億

円
に
戻
る
。
つ
ま
り
こ
の
利
益
は
、
円
高
が
予
想
さ
れ
る

場
面
で
は
、
あ
て
に
な
ら
な
い
も
の
な
の
で
あ
る
。
し
た

が
っ
て
、
円
安
で
利
益
が
増
え
て
も
、
賃
金
の
原
資
を
そ

こ
に
求
め
に
く
い
。

第
二
の
問
題
は
、
単
純
化
し
て
言
え
ば
「
海
外
の
労
働

者
が
あ
げ
た
収
益
を
日
本
の
労
働
者
の
賃
上
げ
に
回
し

て
よ
い
か
」
と
い
う
も
の
で
あ
る
。
日
本
国
内
の
事
業
の

生
産
性
が
向
上
し
て
利
益
が
出
た
の
な
ら
問
題
は
な
い

が
、
収
益
源
が
海
外
だ
と
す
る
と
、
い
か
に
も
不
合
理
で

あ
ろ
う
。
外
交
上
の
問
題
に
発
展
し
か
ね
な
い
微
妙
な
テ

ー
マ
で
あ
る
。

こ
れ
を
避
け
る
た
め
に
は
、
国
内
で
生
ま
れ
た
収
益

（
内
部
留
保
）
に
課
税
す
る
こ
と
に
な
る
の
だ
が
、
技
術

的
な
問
題
が
あ
る
。
内
部
留
保
は
設
備
投
資
を
し
て
も

減
ら
な
い
。
と
い
う
よ
り
、
内
部
留
保
は
設
備
投
資
の
原

資
な
の
で
あ
る
。
Ｍ
＆
Ａ
の
原
資
で
も
あ
る
。
つ
ま
り

「
内
部
留
保
が
あ
る
」
こ
と
と
、
「
余
っ
た
お
金
が
あ
る

こ
と
」
は
、
同
じ
で
は
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
内
部
留
保

課
税
と
い
っ
て
も
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
（
Ｂ
Ｓ
）
の
右
項

の
内
部
留
保
に
課
税
す
る
の
で
は
な
く
、
企
業
の
余
剰
資

金
に
課
税
す
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の
余
剰
資
金
は
、
Ｂ
Ｓ

の
左
項
に
よ
っ
て
、
あ
る
程
度
把
握
で
き
る
。
し
か
し
そ

の
中
で
、
国
内
で
生
ま
れ
た
余
資
を
取
り
出
す
の
は
、
お

そ
ら
く
不
可
能
な
の
で
あ
る
。

武
藤
泰
明
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て
い
る
。

ポ
イ
ン
ト
の
第
一
は
、
イ
ン
フ
レ
率
（
名
目
と
実
質
の

差
と
思
っ
て
よ
い
）
が
今
（
17
）
年
度
は
ほ
ぼ
ゼ
ロ
に
な

り
そ
う
だ
と
い
う
こ
と
だ
。
18
年
度
は
１
・
９
か
ら
１
・

０
を
引
く
と
０
・
９
％
の
イ
ン
フ
レ
と
い
う
こ
と
な
の
だ

が
、
こ
れ
に
つ
い
て
は
経
済
予
測
機
関
の
日
銀
に
対
す
る

「
社
交
辞
令
」
が
入
っ
て
い
る
。
毎
年
、
少
し
先
に
な
れ

る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
名
目
成
長
率
は
１
・
７
％
か
ら

１
・
９
％
へ
と
わ
ず
か
と
は
い
え
上
が
る
の
で
ま
あ
い
い

じ
ゃ
な
い
か
と
い
う
意
見
が
あ
る
か
も
し
れ
な
い
。
し
か

し
、
右
に
書
い
た
よ
う
に
、
18
年
度
の
予
測
に
は
「
社

交
」
が
入
っ
て
い
る
。
ど
こ
に
入
る
か
と
い
う
と
、
イ
ン

フ
レ
率
を
高
め
に
予
測
す
る
と
い
う
こ
と
は
、
名
目
成
長

率
を
高
く
す
る
と
い
う
こ
と
な
の
で
、
だ
か
ら
１
・
９
％
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円
安
は
賃
上
げ
を
も
た
ら
す
か

と
も
考
え
て
お
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

○ 

原
油
価
格
上
昇
で
円
安
で
も
貿
易
黒
字
に
な

ら
な
い

意
外
な
の
は
、
為
替
レ
ー
ト
が
影
響
し
て
い
な
い
こ
と

で
あ
る
。
日
本
の
景
気
は
、
伸
び
る
と
き
は
貿
易
黒
字
で

伸
び
る
。
為
替
レ
ー
ト
の
実
績
値
と
予
測
は
、
２
０
１
６

年
度
１
０
８
円
、
17
年
度
１
１
２
円
、
そ
し
て
18
年
度
が

１
１
６
円
で
あ
る
。
つ
ま
り
、
円
安
基
調
が
続
く
と
予
測

さ
れ
て
い
る
。
円
安
の
最
大
の
理
由
は
、
先
月
号
で
解
説

し
た
と
お
り
、
米
国
が
量
的
緩
和
を
や
め
て
、
日
米
の
金

利
差
が
大
き
く
な
る
と
予
想
さ
れ
、
機
関
投
資
家
が
ド

ル
を
買
い
始
め
た
こ
と
に
よ
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。
ド
ル

を
買
う
な
ら
円
が
安
く
な
る
前
が
ト
ク
で
あ
る
。

円
安
で
あ
れ
ば
貿
易
黒
字
に
な
っ
て
も
よ
い
の
だ
が
、

実
際
に
は
あ
ま
り
黒
字
に
は
な
ら
な
い
。
こ
の
理
由
は
、

原
油
価
格
が
上
昇
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
原
油
価
格
は

産
油
国
の
減
産
協
調
で
上
昇
傾
向
に
あ
る
。
三
菱
総
合

研
究
所
の
予
測
で
は
、
２
０
１
８
年
度
は
55
ド
ル
で
あ

る
。
結
果
と
し
て
、
18
年
度
は
円
安
で
輸
出
が
増
え
、
し

か
し
一
方
で
原
油
輸
入
も
増
え
、
貿
易
黒
字
は
名
目
で
６

兆
円
程
度
。
17
年
度
と
ほ
と
ん
ど
変
わ
ら
な
い
。
円
安
で

も
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
伸
び
な
い
と
い
う
こ
と
だ
。

と
こ
ろ
で
、
米
国
が
量
的
緩
和
を
や
め
る
と
、
日
本
も

こ
れ
に
追
随
せ
ざ
る
を
得
な
い
と
先
月
号
で
説
明
し
た
。

流
れ
は

米
国
金
利
上
昇
↓
ド
ル
高
円
安
↓
日
本
の
対
米
貿
易

黒
字
↓
貿
易
摩
擦
↓
政
府
間
交
渉
↓
日
本
の
量
的
緩
和

終
了
↓
日
本
の
金
利
上
昇
↓
円
安
の
是
正

で
あ
る
。

前
述
の
通
り
、
為
替
レ
ー
ト
の
見
通
し
は
２
０
１
８
年

度
に
１
ド
ル
１
１
６
円
で
あ
り
、
現
在
よ
り
円
安
に
振
れ

る
。
こ
れ
を
ど
う
解
釈
す
る
か
だ
が
、
す
で
に
米
国
政
府

は
日
本
の
円
安
が
行
き
過
ぎ
で
あ
る
と
コ
メ
ン
ト
し
て
い

る
。
換
言
す
れ
ば
、
対
策
を
講
じ
な
い
わ
け
に
は
い
か
な

い
。
し
か
し
日
銀
が
量
的
緩
和
の
収
束
と
言
っ
て
い
な
い

以
上
、
収
束
を
予
測
に
織
り
込
む
わ
け
に
も
い
か
な
い
の

だ
ろ
う
。
し
た
が
っ
て
、
１
１
６
円
は
、
現
在
の
延
長
線

上
の
数
字
で
あ
る
。
換
言
す
れ
ば
、
実
際
に
日
本
の
量
的

緩
和
が
終
わ
る
と
な
れ
ば
、
為
替
は
一
気
に
円
高
に
振
れ

る
こ
と
に
な
る
。

○
内
部
留
保
課
税
の
難
点

さ
て
、
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
で
あ
れ
ば
、
円
安
か
円
高
か
は

日
銀
次
第
な
の
で
わ
か
ら
な
い
と
言
え
ば
、
そ
れ
で
仕
事

が
終
わ
る
。
し
か
し
、
も
ち
ろ
ん
実
務
家
で
あ
る
経
営
者

は
そ
う
は
い
か
な
い
。
現
時
点
で
の
と
く
に
面
倒
な
問
題

は
、
内
部
留
保
課
税
構
想
で
あ
る
。

日
本
企
業
は
円
安
の
お
か
げ
で
収
益
は
好
調
で
あ

る
。
そ
し
て
事
業
投
資
が
少
な
い
の
で
、
お
金
が
余
る
。

余
っ
た
お
金
で
配
当
し
、
自
社
株
も
買
っ
て
い
る
。
株
式

市
場
全
体
と
し
て
は
、
株
式
発
行
に
よ
る
資
金
調
達
は
こ

の
10
年
余
り
マ
イ
ナ
ス
で
あ
る
。
そ
れ
な
ら
賃
金
を
上
げ

て
労
働
分
配
率
を
増
や
し
、
消
費
を
活
性
化
し
て
ほ
し
い

と
い
う
の
が
政
府
の
考
え
で
、
賃
上
げ
も
設
備
投
資
も
し

な
い
企
業
が
蓄
え
た
お
金
に
課
税
し
よ
う
と
い
う
の
が

内
部
留
保
課
税
で
あ
る
。

こ
の
論
理
は
筋
道
は
明
確
な
の
だ
が
、
困
っ
た
こ
と
が

二
つ
あ
る
。
第
一
は
、
現
在
の
企
業
収
益
が
、
円
安
に
よ

っ
て
、
円
ベ
ー
ス
で
見
か
け
上
大
き
く
な
っ
て
い
る
と
い

【経営者目線で読む景気動向】

表　2018 年度経済成長率と寄与度
名目成長率
（％）

実質成長率
（％）

実質成長率
への寄与度

実質GDP 1.9 1.0 1.0 
民間消費 1.7 0.8 0.4 
民間住宅 1.6 0.6 0.0 
企業設備 1.2 1.1 0.2 
民間在庫 ＊＊＊ ＊＊＊ 0.2 
政府消費 2.0 1.1 0.2 
公的固定
資本形成 －0.2 －0.8 0.0 

　輸出入 ＊＊＊ ＊＊＊ 0.0 
関連指標 2017 2018
為替レート
（円 /ドル） 112.3 116.2

原油価格
（ドル/バーレル） 51.2 55.0 

注：＊＊＊は変動が大きく成長率の表記に適さない項目である。
資料：三菱総合研究所
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